PARECER N° , DE 2020

De PLENARIO, sobre o Projeto de Lei n° 1.886,
de 2020, do Senador Jorgmho Mello, que institui o
Certificado de Recebiveis Educacionais (CRE) -
Emergencial - em decorréncia do estado de
calamidade publica pela pandemia de COVID-19.

Relator: Senador DARIO BERGER

I - RELATORIO

Trata-se do Projeto de Lei (PL) n°® 1.886, de 2020, do Senador
Jorginho Mello, que institui o Certificado de Recebiveis Educacionais (CRE)

- Emergencial — em decorréncia do estado de calamidade publica pela
pandemia de COVID-19.

A proposicdo tem por objeto a securitizacdo de créditos de
mstituicoes de ensino e garantia das operacdes por parte da Unido.

Securitizacdo consiste em “empacotar” varios créditos, por
parte deuma companhia securitizadora, recebidos em cessao de direitos, bem
como a emissao e distribuicao detitulos lastreados nesse conjunto de créditos
no mercado.

Trata-se de modelo adotado e previsto em leis proprias no
ambito da construgado civil e do agronegocio.

No caso em tela, uma instituicdo de ensino podera ceder seus
créditos a uma companhia securitizadora, que emitird o Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios e os Certificados de Recebiveis
Educacionais (CRE) dele decorrentes.

Vejamos o contetido da proposigao.
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Os arts. 1° a 3° estabelecem o que ¢ o Certificado de Recebiveis
Educacionais (CRE), quais sdo suas caracteristicas, os seus requisitos € os
elementos que deve conter.

Assim, o CRE ¢ um titulo de crédito nominativo, lastreado em
créditos educacionais, de emissao exclusiva das companhias securitizadoras
de direitos creditorios educacionais.

Deve adotar forma escritural, conter o valor nominal, datas de
vencimento, taxa de juros, identificar o Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios que lhe tenha dado origem, dentre outros requisitos.

Os arts. 4° e 5° dispdem que as companhias securitizadoras de
direitos creditérios educacionais sao instituicdes ndo financeiras constituidas
sob a forma de sociedade poragdes com finalidade, justamente, de aquisicao
e securitizacdo dos referidos direitos de crédito.

Essa companhia ird emitir e vender no mercado os CREs,
podendo instituir regime fiducidrio sobre direitos creditorios oriundos da
prestacao de servigos de ensino superior.

O art. 6° trata do Termo de Securitizacdo de Direitos
Creditorios, que deve conter a identificagcdo do devedor (que normalmente
serd a instituicao de ensino), o valor nominal € o vencimento de cadadireito
creditério a ele vinculado (normalmente, os varios débitos dos varios
alunos), a identificagcdo dos titulos emitidos (no caso, cada CRE) e,
eventualmente, indicacdo de outras garantias a lastrear os titulos.

Os arts. 7° a 10 permitem a cessao fiduciaria em garantia de
direitos creditorios educacionais, em favor dos adquirentes do CRE, nos
termos do dispostonos arts. 18 a 20 da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de
1997.

Essa Lei, que instituiu no Brasil a alienagdo fiduciaria de bens
imoveis, versa sobre o Sistema de Financiamento Imobilidrio (SFI) e dos
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (CRI).

O CREpodera conter clausula expressa de variagdo do seu valor
nominal (corre¢ao monetaria, incidéncia de taxas de juros, reajustes ou uma
combina¢do de varios fatores que importem variagdo do valor nominal do
titulo), desde que seja a mesma dos direitos creditorios a eles vinculados.
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Caso exista distribuigdo publica dos CREs, incluindo
negociacdo em Bolsas ou em mercados de balcao, deve existir o necessario
registro e autorizagdo pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Ha duas regras de direito cambial modificadas: os endossos
devem ser completos e ¢ dispensado o protesto.

O projeto prevé, no art. 11, garantia da Unido para as operagoes
decorrentes da Lei, caso aprovada.

O art. 12 estabelece competéncia para Conselho Monetério
Nacional regulamentar as disposi¢cdes referentes ao CRE.

O art. 13 ¢ a clausula de vigéncia, imediata.

Na Justificacdo, o autor aponta que, a despeito da importancia
do setor educacional, hd um subfinanciamento historico e, mesmo “agoes
pontuais como o Programa de Financiamento Estudantil (FIES) tém curva
de crescimento muito curta e logo se torna escassa”.

Afirma, ainda, que o setor educacional depende do giro da
economia ¢ foi de sobremaneira afetado pela crise decorrente do novo
Coronavirus.

Conclui que a solugdo ¢ a utilizacdo do mercado de emissdo e
distribuicdo de titulos para o autofinanciamento, mas entende que deva

existir garantia da Unido para as operagdes propostas.

Lembra que a securitizagdo de créditos ja existe no ambito do
agronegocio.

Foram apresentadas 27 emendas.

Destaco, de antemao, que todas as emendas apresentadas sdo
meritdrias, absolutamente pertinentes e serdo descritas na Analise do
presente relatorio.

Foram apresentadas:

A Emenda n° 1, da Senadora Rose de Freitas;
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Wagner;

A Emenda n° 2, do Senador Jader Barbalho;

A Emenda n° 3, também do Senador Jader Barbalho;

A Emenda n° 4, do Senador Jorge Kajuru;

A Emenda n° 5, também do Senador Jorge Kajuru;

A Emenda n° 6, do Senador Acir Gurgacz;

A Emenda n° 7, também do Senador Acir Gurgacz;

A Emenda n° 8, do Senador Izalci Lucas;

A Emenda n° 9, do Senador Rogério Carvalho;

A Emenda n° 10, do Senador Paulo Paim;

A Emenda n° 11, do Senador Major Olimpio;

A Emenda n° 12, do Senador Conficio Moura;

A Emenda n° 13, do Senador Wellington Fagundes;

A Emenda n° 14, também do Senador Wellington Fagundes;
As Emendas n° 15, 16, 17 e 18, do Senador Rogério Carvalho;

As Emendas n° 19, 20, 21, 22, 23 e 24, do Senador Jacques

A Emenda n° 25, do Senador Fernando Bezerra Coelho;
A Emenda n° 26, do Senador Lasier Martins; €

A Emenda n° 27, do Senador José Serra.
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II - ANALISE

O projeto de lei € constitucional, ndo contém vicio de
juridicidade, podendo ser aprimorado com as emendas a ele apresentadas.

E indiscutivel que o atual momento exige medidas enérgicas.
A pandemia afetou a economia mundial.

O Brasil, que j4 se encontrava em situacdo delicada, esta
sofrendo de maneira intensa.

Sabemos que o crédito oferecido por instituigdes financeiras
nem sempre esta acessivel, assim como as taxas de juros exigidas tornam
muitas operagOes INviaveis.

Assim, a securitizacdo ora proposta ¢ uma excelente medida
para mobilizar o crédito, elemento essencial no desenvolvimento econdmico.

Vamos, entdo, analisar cada uma das emendas.

A Emenda n° 1, da Senadora Rose de Freitas, ¢ absolutamente
pertinente ao propor que as instituigdes de ensino em todos os niveis sejam
contempladas pela proposigao.

Por compreender que se trata de uma extensdo de direito,
aumentando ainda mais os beneficiarios, acolho a emenda.

As Emendas n° 2 e 3, do Senador Jader Barbalho, objetivam
tornar os titulos decorrentes da securitizagao (os Certificados de Recebiveis
Educacionais - CREs) mais atraentes para os investidores mediante
beneficios fiscais.

E importante mencionar que estes beneficios ja existem para
Letra de Crédito do Agronegocio (LCA), Certificados de Recebiveis do
Agronegocio (CRA), Letras de Crédito Imobiliario (LCI), Certificados de
Recebiveis Imobilidrios (CRI) e Debéntures de Infraestrutura.

Além disso, durante a presente pandemia, ndo € necessario que
eventual proposi¢cao para concessao de beneficio fiscal contenha estimativa
de impacto or¢amentario-financeiro, constede leis or¢amentarias ou preveja
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fonte de recursos para seu fim, conforme a Emenda Constitucional n°
106/2020 — Or¢amento de Guerra

Somos, portanto, plenamente de acordo com o contedo dessas
emendas, e as acolho no relatorio.

A Emenda n° 4, do Senador Jorge Kajuru, complementa e esta
em sintonia com a Emenda n° 1 da Senadora Rose de Freitas, motivo pelo
qual deve ser acolhida pelas mesmas razoes.

A Emenda n° 5, do Senador Jorge Kajuru, objetiva suprimir a
obrigatoriedade de concessdo de caréncia referente aos pagamentos de
mensalidade dos alunos cujos débitos referentes aos créditos respectivos
sejam objeto da securitizagao proposta.

A medida ¢ pertinente, entretanto, julgo de extrema importancia
manter o prazo de caréncia, tendo em vista que as dificuldades financeiras
dos estudantes e pais responsdveis sdo latentes, durante este periodo de
pandemia.

Ressalto inclusive que o Senado Federal aprovou, no dia 12 de
maio de 2020, a suspensdo das obrigagdes dos estudantes com o Fundo de
Financiamento Estudantil (FIES), justamente por compreender as
dificuldades de pagamento.

Desta forma, apesar de oportuna, louvavel e extremamente
valida, optamos por ndo acolher a Emenda.

A Emenda n°® 6, do Senador Acir Gurgacz, propde que o valor
dos recebiveis possa ser antecipado pelo Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) no ambito do Programa

Emergencial de Suporte a Empregos, istituido pela Medida Proviséria no
944, de 3 de abril de 2020.

Por tratar-se de um banco estatal, consultei a Lideranca do
Governo para formar opinido e nao foi apontado nenhum 6bice por parte da
Lideranca.

Desta forma, por achar extremamente pertinente e benéfica,
acolho a emenda.
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A Emenda n° 7, do Senador Acir Gurgacz, objetiva conciliar o
disposto na legislagao vigente, incluindo o Parecer do Conselho Nacional de
Educagdo n® 5/2020, permitindo que as instituicdes de ensino superior
possam assegurar o cumprimento da carga horéria exigida pela legislagao
educacional por meio de atividades nao-presenciais e por teletrabalho, sem
prejuizo da participacdo dessas instituigdes no Programa Emergencial de
Manutencao do Emprego e da Renda.

Por essa razdo, entendemos que a emenda deve ser acolhida.

A Emenda n° 8, do Senador Izalci Lucas, complementa e esta
em sintonia com a Emenda n°® 1 da Senadora Rose de Freitas, € com a
Emenda n° 5, do Senador Jorge Kajuru, no sentido de ampliar as instituigoes
de educagdo beneficidrias da proposta, motivo pela qual deve ser acolhida
pelas mesmas razoes.

A Emenda n° 9, do Senador Rogério Carvalho, propde obrigar
as mstituicoes de ensino a reduzir o valor das mensalidades em, no minimo,
30% (trinta por cento), enquanto estiver vigente a suspensdo de
funcionamento de suas atividades em razao da emergéncia de satde publica
de que trata a Lei n° 13.979, de 6 de fevereiro de 2020.

Quero destacar, incialmente, que essa Emenda ¢ extremamente
relevante e meritoria, especialmente no duro momento que estamos vivendo.

Entretanto, € publico e notdrio que muitas nstituigdes nao
tinham um Sistema de Educagdo a Distancia de larga escala e precisaram,
durante a pandemia, fazer investimentos na area.

Apesar da diminuigdo nos custos com energia elétrica, dgua e
telefone, as mstituicdes mantiveram seus professores e ainda investiram na
Educacao a Distancia.

Acreditamos que com a nova realidade de crise econdmica, as
instituicdes privadas de educacdo se verdo obrigadas a renegociar seus
contratos, analisando caso a caso as necessidades dos estudantes e seus
responsaveis.

Por fim, tenho a convic¢do que o tema deve ser debatido em
matéria especificae coma atengao devida, inclusive por meio do Projeto de
Lei 1163/2020, de miciativa do proprio Senador Rogério Carvalho.
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Desta forma, portanto, ndo nos € possivelacolher essa emenda,
apesar de ser uma medida louvavel e meritoria.

A Emenda n° 10, do Senador Paulo Paim, mstitui o
Financiamento Emergencial para Custeio Educacional (FIES-CE), voltado
para o aluno regulamente matriculado em instituigdes privadas de ensino
superior honrar com suas mensalidades, no valor mensal de até mil reais
mensais, a partir de recursos do Fundo Nacional de Desenvolvimento da
Educagao (FNDE).

A medida ¢ extremamente pertinente, meritoria e visa beneficiar
estudantes de baixa renda.

Entretanto, vale destacar que os estudantes com renda familiar
at¢ um salario minimo e meio ja sao contemplados nas modalidades do atual
FIES e que ja possui dotagcdo or¢amentaria para o ano de 2020.

Além disso, acredito que essa Emenda deva ser apreciada em
um Projeto de Lei especifico, e, por isso, ndo nos foi possivel acolher essa
emenda.

A Emenda n° 11, do Senador Major Olimpio e a Emenda n° 12,
do Senador Confiicio Moura, estdo contempladas pela Emenda n°® 1, da
Senadora Rose de Freitas, aumentando os beneficidrios da proposta, sendo
igualmente meritorias e louvaveis.

Desta forma, acolho ambas as emendas.

A Emenda n° 13, do Senador Wellington Fagundes, propde que
a caréncia a ser concedida ao aluno seja referente aos meses por ele
escolhidos, deixando assim, o estudante numa melhor condicdo de se
programar.

Desta forma, por considerar a proposta oportuna, meritoria e
benéfica aos estudantes, acolho a emenda, na forma do substitutivo.

A Emenda n° 14, também do Senador Wellington Fagundes,
propde limitar a cessdo de créditos a valor equivalente a doze meses de
contrato assmnado entre o aluno e a Instituicdo de Ensino Superior, podendo
ser renovada até o término do curso do respectivo aluno.
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Tendo em vista que a alteragdo proposta pelo Senador €
benéfica ao trazer mais seguranga juridica na negociacdo dos contratos,
acolho a emenda, na forma do substitutivo.

As Emendas n°s 15, 16 e 17, do Senador Rogério Carvalho,
relativas a garantia a ser prestada pela Unido, apesar de oportunas, louvaveis
¢ absolutamente em acordo coma propostaoriginal, infelizmente, devem ser
consideradas prejudicadas em razdo do acolhimento de emendas para
suprimir essa garantia, como veremos adiante.

A Emenda n° 18, também do nobre Senador Rogério Carvalho,
que cria a Bolsa Estudantii Emergencial, ¢ benéfica aos estudantes,
entretanto, acredito que o tema deva ser tratado com a devida atengdo em
matéria especifica.

Apesar de ser totalmente favoravel a incentivos como bolsas e
financiamentos para estudantes carentes, acredito que a proposta nao esteja
dentro da tematica da proposi¢ao micial e, apesar do meu apreco, nao €
possivel acolher essa emenda.

A Emenda n° 19, do Senador Jaques Wagner, estabelece que a
adocdo dos procedimentos previstos ndo podera resultar em prejuizo a
politica de descontos regulares e de carater coletivo, bem como as
modalidades de bolsa com caracteristicas de desconto, concedidos pela
mstituicdo de ensino.

Por compreender que a proposta é meritoria, oportuna e melhora
o texto original trazendo mais direitos e garantias aos estudantes sem
modificar a esséncia do Projeto, acolho a Emenda do nobre Senador.

As Emendas n°s 20, 21, 22 e 23, do Senador Jaques Wagner,
relativas a garantia a ser prestada pela Unido, devem ser consideradas
prejudicadas em razao do acolhimento de emendas para suprimir essa
garantia, como veremos adiante.

A Emenda n°® 24, do Senador Jaques Wagner, que cria a Bolsa
Estudantil Emergencial, ¢ benéfica aos estudantes, entretanto, acredito que o
tema deva ser tratado coma devida atencdo em matéria especifica, conforme
citei na analise da emenda de mesmo teor, do Senador Rogério Carvalho, e,
desta forma, apesar de reconhecer o esfor¢o do Senador Jaques Wagner, nao
¢ possivel acolher essa emenda.
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A Emenda n° 25, do Senador Fernando Bezerra Coelho, propde
suprimir o art. 11 da proposigdo, que estabelece a garantia da Unido para as
operagdes, exatamente por concentrar o risco na Unido durante o periodo
determinado no Projeto de Lei, com impactos potenciais sobre o
endividamento publico.

Quero destacar aqui que a ideia inicial propostapelo Senador
Jorginho Mello, vai ao encontro de medidas ja adotadas como o Certificado
de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), bem como as Letras de Crédito
Imobiliario (LCI).

Essas medidas, por se tratarem de negdcio de natureza privada,
nao devem exigir que a Unido seja garantidora das operagdes, especialmente
no momento de dificuldade financeira que passaremos nos proximos tempos,
fruto da pandemia do Novo Coronavirus.

Desta forma, baseado nas situagdes semelhantes, onde a Uniao
ndo figura como garantidora do negdcio, acolho a Emenda n° 25, do Senador
Fernando Bezerra Coclho.

A Emenda n° 26, do Senador Lasier Martins, amplia de trés para
seis meses o prazo de caréncia para o pagamento das mensalidades do aluno
na hipotese deutilizagdo, por parte da instituicao de ensino, do procedimento
de cessao e securitizagdo dos créditos a ele respectivo

Embora muito bem fundamentada, essa ampliagdo no prazo de
caréncia pode vir a inviabilizar a utilizagdo dos mecanismos propostos pelo
Projeto de Lei.

Assim, entre a op¢ao de excluir do projeto o beneficio de
caréncia aos estudantes, como proposto em Emendas anteriores e a opgao de
aumentar esse beneficio, entendemos que o mais prudente ¢ manter o prazo
tal como previsto na proposi¢cao, ndo acolhendo a Emenda n® 26, embora
meritoria.

A Emenda n° 27, do Senador José Serra, assim como a Emenda
n° 25, propde suprimir o art. 11 da proposi¢do, uma vez que ela tende a
favorecer apenas os grandes grupos educacionais, mais estruturados para
realizarem a securitizacdo no primeiro momento, bem como pela auséncia
de limite a garantia, uma vez que a Unido se tornaria responsavel por
qualquer montante de dividaprivada que venha a ser securitizada nos termos
da Lei decorrente do presente projeto.
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A destinacdo de recursos publicos para garantir operacdes de
crédito de um setor especifico da economia pode ensejar a demanda de
recursos publicos por outros setores econdmicos, 0 que naturalmente ¢ de
dificil atendimento pelo Governo Federal.

Nesse caso, ¢ preciso estabelecer prioridades no direcionamento
dos recursos do Estado, inclusive observando o impacto socioecondmico
derivado das escolhas publicas.

Sabemos que os recursos estatais sao limitados e, especialmente
em momentos criticos como o da atual pandemia, devem ser direcionados
aos mais necessitados e utilizados com grande parcimonia.

Desta forma, acolho a Emenda de n° 27.

I - VOTO

Diante do exposto, o voto ¢ pela constitucionalidade,
juridicidade, boa técnica legislativa e, no mérito, pela aprovacao do Projeto
de Lei n°® 1.886, de 2020, pela aprovagao das Emendas n°s 1 a4,6a8, 11 a
14, 19, 25 e 27, pela rejeicao das Emendas n°s 5, 9¢ 10, 15a 18,20a24 ¢
26, na forma da seguinte emenda substitutiva:

EMENDA N2 - PLEN (SUBSTITUTIVO)

Dé-se a seguinte redacao ao Projeto de Lei n° 1.886, de 2020:

PROJETO DE LEI N° 1.886, DE 2020

Institui o Certificado de Recebiveis
Educacionais (CRE) - Emergencial — em
decorréncia do estado de calamidade publica
pela pandemia de COVID-19.
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O CONGRESSO NACIONAL decreta:

CAPITULO I - DO CERTIFICADO DE RECEBIVEIS
EDUCACIONAIS (CRE)

Art. 1°. Fica mstituido o Certificado de Recebivess
Educacionais (CRE).

§ 1° Os titulos de crédito de que trata este artigo sdo vinculados
a direitos creditdrios originarios de negocios realizados entre estudantes,
seus responsaveis, empresas € instituicoes de ensino ou congéneres,
inclusive financiamentos ou empréstimos, relacionados com a prestacdo de
servicos educacionais.

§ 2° As mstituicoes de ensino podem utilizar, como lastro de
sua emissdo, titulo de crédito representativo de contratos de servigos
educacionais firmados com estudantes, seus responsaveis ou empresas,
observado que:

I — os titulos devem observar idénticas datas de liquidacao,
indicar sua mutua vinculagdo e fazer referéncia ao cumprimento das
condigdes estabelecidas neste artigo; e

IT - o instrumento representativo da operagao de prestacao de
servigos educacionais deve ser dado em garantia ao emissor do CRE.

§3° Para fins dapresente Lei, considera-se mstituicdo de ensino
qualquer pessoa juridica, de direito publico ou privado, que mantenha ou
preste servicos, incluindo de ensino técnico ou profissionalizante, dos
seguintes niveis:

I — educagao infantil, incluindo creche e pré-escola;
I — ensino fundamental,
[II — ensino médio; ou

IV — ensino superior.

§ 4° A utilizacdo dos mecanismos previstos nesta Lei nado
podera, em nenhuma hipotese, prejudicar a politica de descontos regulares e
de carater coletivo, bem como as modalidades de bolsa com caracteristicas
de desconto, concedidos pela instituigdo de ensino.

§ 5° Os direitos creditorios a que se referem os §§ 1° e 2° deste
artigo ndo podem ultrapassar o periodo do contrato entre o aluno e a
nstituicdo de ensino.
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Art. 2°. O Certificado de Recebiveis Educacionais — CRE ¢
titulo de crédito nominativo, de livre negociagao, representativo de promessa
de pagamento em dinheiro e constitui titulo executivo extrajudicial.

Pardgrafo unico. O CRE ¢ de emissdo exclusiva das
companhias securitizadoras de direitos creditorios educacionais, nos termos
do disposto no § 1° do art. 1°.

Art. 3°. O CRE terd os seguintes requisitos, langados em seu
contexto:

I - nome da companhia emitente;

II - nimero de ordem, local e data de emissao;

III - denominagao "Certificado de Recebiveis Educacionais";
IV - nome do titular;

V - valor nominal,

VI - data de vencimento ou, se emitido para pagamento
parcelado, discriminagao dos valores e das datas de vencimento das diversas
parcelas;

VII - taxa de juros;

VIII - identificacdo do Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios que lhe tenha dado origem.

§ 1° O CRE adotara a forma escritural, hipotese em que tais
titulos deverdao ser registrados ou depositados em entidade autorizada a
exercer a atividade de registro ou de deposito centralizado de ativos
financeiros e de valores mobiliarios.

§ 2° O CRE podera ter, conforme dispuser o Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios, garantia flutuante, que assegurard ao
seu titular privilégio geral sobre o ativo da companhia securitizadora, mas
nao impedira a negociacao dos bens que compdem esse ativo.

CAPITULO II - DAS COMPANHIAS SECURITIZADORAS DE
DIREITOS CREDITORIOS EDUCACIONAIS E DO REGIME
FIDUCIARIO

Art. 4°. As companhias securitizadoras de direitos creditorios
educacionais sdao mstituicdes nao financeiras constituidas sob a forma de
sociedade por agdes e terdo por finalidade a aquisi¢ao e securitizagdo desses
direitos ¢ a emissao e colocacao de Certificados de Recebiveis Educacionais
no mercado financeiro e de capitais.
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Art. 5°. As companhias securitizadoras de direitos creditorios
educacionais podem instituir regime fiduciario sobre direitos creditdrios
oriundos da prestagao de servigos de todos os niveis de educagao, inclusive
do ensino técnico ou profissionalizante.

Paragrafo unico. O disposto no caput deste artigo sera regido,

no que couber, pelas disposigdes expressas nos arts. 9° a 16 da Lei n° 9.514,
de 20 de novembro de 1997.

CAPITULO III - DA SECURITIZACAO DE DIREITOS
CREDITORIOS EDUCACIONAIS

Art. 6°. A securitizagdo de direitos creditorios educacionais € a
operagao pela qual tais direitos sdo expressamente vinculados a emissao de
uma série de titulos de crédito, mediante Termo de Securitizagdo de Direitos
Creditorios, emitido por uma companhia securitizadora, do qual constardo
os seguintes elementos:

I - identificacdo do devedor;

I - valor nominal e o vencimento de cada direito creditdério a
ele vinculado;

III - identificacdo dos titulos emitidos;

IV - indicagdo de outras garantias de resgate dos titulos da série
emitida, quando constituidas.

CAPITULO 1V — DISPOSICOES ESPECIFICAS DO CRE

Art. 7°. E facultada a cesséo fiducidria em garantia de direitos

creditorios educacionais, em favor dos adquirentes do CRE, nos termos do
disposto nos arts. 18 a 20 da Lei n°® 9.514, de 20 de novembro de 1997.

Art. 8°. O CRE poderaconter clausula expressade variagdo do
seu valor nominal, desde que seja a mesma dos direitos creditérios a eles
vinculados.

Art. 9°. O CRE poderd ser distribuido publicamente e
negociado em Bolsas de Valores e de Mercadorias e Futuros e em mercados

de balcao organizados autorizados a funcionar pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Pardgrafo tnico. Na hipotese do caput deste artigo, sera
observado o disposto na Lein® 6.385, de 7 de dezembro de 1976.
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Art. 10. Aplica-se ao CRE, no que forem cabiveis, as normas
de direito cambial, com as seguintes modificagdes:

I - os endossos devem ser completos;

IT - ¢ dispensado o protesto cambial para assegurar o direito de
regresso contra endossantes e avalistas.

CAPITULO V - DISPOSICOES TRANSITORIAS E FINAIS

Art. 11. Durante o prazo do estado de calamidade publica
decorrente do novo Coronavirus (Covid-19), ficam prorrogadas por trés
meses as datas de vencimentos dos pagamentos das mensalidades relativas
aos alunos que geraram os créditos previstos no art. 1°, § 1°, desta Lei.

Art. 12. As negociacdes do CRE sdo isentas do Imposto sobre

Operagoes de Crédito, Cambio e Seguro ou relativas a Titulos ou Valores
Mobiliarios.

Pardgrafounico. A isengdo prevista neste artigo produz efeitos
apenas durante o periodo previsto no art. 3° da Emenda Constitucional n°
106, de 7 de maio de 2020.

Art. 13. Os rendimentos decorrentes do CRE ndo se sujeitam a
incidéncia do Imposto sobre a Renda Retido na Fonte (IRRF) nem integrarao
a base de célculo do Imposto sobre a Renda das Pessoas Fisicas (IRPF) do
beneficiario.

§ 1° No caso de o beneficiario ser residente ou domiciliado em
pais oudependéncia comtributacdo favorecida ou ser beneficidrio deregime
fiscal privilegiado, nos termos dos arts. 24 e 24-A da Lei n°® 9.430, de 27 de
dezembro de 1996, os rendimentos a que se refere o caput estardo sujeitos a

incidéncia do IRRF calculado a aliquota prevista no art. 8° da Lei n® 9.779,
de 19 de janeiro de 1999.

§ 2° Para fins do disposto neste artigo, consideram-se
rendimentos quaisquer valores que constituam remuneracao do capital
aplicado, inclusive o ganho de capital auferido na alienagdo do CRE.

§ 3° A isengdo prevista neste artigo produz efeitos apenas
durante o periodo previsto no art. 3° da Emenda Constitucional n° 106, de 7
de maio de 2020.

Art. 14. Fica o Banco Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES) autorizado a antecipar os recebiveis das
instituicdes de ensino superior privadas e privadas sem fins lucrativos,
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independentemente do valor do faturamento anual, at¢é o valor de R$
30.000.000,00 (trinta milhdes) por instituicdo, durante o periodo de
pandemia, a partir dos recursos aportados no banco de desenvolvimento no

ambito do Programa Emergencial de Suporte a Empregos, mstituido pela
Medida Provisoria n° 944, de 3 de abril de 2020.

§ 1° As operagdes observardao as mesmas condigoes, diretrizes
e controles estabelecidos no ambito do Programa Emergencial de Suporte a
Empregos, introduzido pela Medida Provisoria n° 944, de 3 de abril de 2020,
inclusive quanto a prazo das operacdes e taxa de juros, e regulagdo do
Conselho Monetario Nacional ¢ do Banco Central do Brasil.

§ 2° As mstituicoes de ensino superior privadas e privadas sem
fins lucrativos ficam dispensadas de apresentar Certiddao Conjunta Negativa
de Débitos Relativos a Tributos Federais e a Divida Ativa da Unido, Certidao
Negativa de Tributos Municipais, Certiddo Negativa de Débito da
Previdéncia Social e Certidao de Regularidade com o Fundo de Garantia por
Tempo de Servico (FGTS), administrado pela Caixa Economica Federal,
para os fins descritos no caput do presente artigo.

Art. 15. Sem prejuizo da adesdo ao Programa Emergencial de
Manutengcao do Emprego ¢ da Renda de que trata a Medida Proviséria n°
936, de 1° de abril de 2020, as nstituicdes de ensino superior privadas ou
comunitarias poderdo desenvolver atividades na modalidade remota, a
distancia ou ndo presencial, inclusive no contraturno, antecipando ou nao a
carga hordria, durante a vigéncia da calamidade publica decorrente da
pandemia da Covid-19, para fins de cumprimento da carga hordria minima
semestral ou anual, nos termos definidos pelo sistema de ensino,
remunerando os profissionais com base nas horas-aula ministradas.

Art. 16. Cabe ao Conselho Monetario Nacional regulamentar
as disposicoes desta Lei referentes ao CRE, podendo inclusive estabelecer
prazos minimos e outras condigdes para emissao e resgate e diferenciar tais
condigdes de acordo com o tipo de indexador adotado contratualmente.

Art. 17. Esta Lei entra em vigor na data de sua publicagdo
oficial.

Sala das Sessoes,

, Presidente
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