CAMARA DOS DEPUTADOS

Deputado Beto Pereira

Oficio n° 15/2026

Brasilia, 02 de julho de 2026.

A Sua Senhoria o Senhor

OTTO EDUARDO FONSECA DE ALBUQUERQUE LOBO
Presidente da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM

Rio de Janeiro/RJ

Assunto: Encaminha, para ciéncia e avaliacdo no &mbito da competéncia dessa Autarquia, as Notas
Técnicas n° 4/2026 e n° 16/2026 da Secretaria Nacional de Futebol e Defesa dos Direitos do Torcedor
do Ministério do Esporte, relativas a emissdo de debéntures da Sports Media Entertainment S.A.
lastreada em direitos de arena de clubes da liga Futebol Forte Uniédo (FFU).

Senhor Presidente,

1. Cumprimentando-o cordialmente, encaminho a Vossa Senhoria, para ciéncia e avaliacdo
no ambito de sua competéncia, copia das Notas Técnicas n° 4/2026 e n° 16/2026 da Secretaria
Nacional de Futebol e Defesa dos Direitos do Torcedor do Ministério do Esporte. A primeira examinou
a participacdo de entidades financeiras nos arranjos contratuais das ligas de clubes; a segunda
analisou a operacdo de emissdo de debéntures da Sports Media Entertainment S.A. (SME),

investidora da liga Futebol Forte Unido (FFU), lastreada em direitos de arena dos clubes.

2. A Nota Técnica n°® 4/2026 assentou que “o art. 160, § 3°, da LGE restringe a cesséo do
direito de arena a organizagfes esportivas que regulam a modalidade e organizam competicoes,
excluindo investidores financeiros do rol de cessionarios legitimos”, e que “a transferéncia da gestéao
comercial e da titularidade de recebiveis dos direitos de transmissdao a uma entidade integrada e
controlada por investidores financeiros estranhos ao Sistema Nacional do Esporte (SINESP) carece
de amparo legal’. Tal entendimento ja indicava que a propria estrutura da FFU era problematica, pois

sua gestdo comercial é centralizada pela SME, investidora estranha ao Sistema Nacional do Esporte.

3. Com a vinda a publico da emissdo de debéntures, o problema mostrou-se ainda mais
concreto. Segundo a Nota Técnica n°® 16/2026, a emissdo — a terceira da SME, no valor aproximado
de R$ 950 milhdes — é “garantida pela alienagéo fiduciaria da totalidade das agbes da propria
emissora e pela cessao fiduciaria dos recebiveis decorrentes da comercializagdo dos direitos de
arena dos clubes”, servindo de lastro a titulos securitizados da Opea Securitizadora S.A.,
pulverizados entre cerca de 27 fundos de investimento. Disso decorre que o proprio controle da SME,
ao que tudo indica, foi dado em garantia aos credores, de modo que pode vir a ser transferido para

outras entidades em caso de inadimplemento.

4. Ao analisar essa estrutura, a Nota Técnica n°® 16/2026 identificou nela um risco de ordem

sistémica, pois as acdes da emissora foram vinculadas a uma divida sujeita a diversos gatilhos de
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vencimento antecipado e execucdo de garantias. Assim, advertiu que, "submetido a légica do capital
especulativo e a volatilidade do mercado financeiro (...) o controle sobre os direitos de transmissao
do Campeonato Brasileiro pode migrar para adquirentes das mais diversas naturezas e perfis,
inclusive para qualquer entidade do sistema financeiro internacional, de identidade desconhecida e
sem vinculo com o esporte, ou mesmo com o Brasil", risco que "propaga-se em cascata por todo o

sistema”

5. Registro que o Ministério do Esporte recomendou, na Nota Técnica n° 16/2026, o
encaminhamento da matéria ao Ministério Publico Federal. Como a operacéo envolve emisséo de
debéntures, cessao fiduciaria de direitos creditérios e securitizacdo — matérias afetas a competéncia
dessa Autarquia —, reputo relevante que a Comissdo de Valores Mobiliarios dela tenha ciéncia e

avalie a situacdo no ambito de suas atribui¢des.

6. Cumpre acrescentar, por fim, que a captacao de recursos do publico ligada a essa estrutura
se deu por meio do Sports Media Futebol Brasileiro Advisory Fundo de Investimento em Participacdes
Multiestratégia (CNPJ n°® 51.931.205/0001-21). Suas cotas — de até R$ 1 bilhdo, para investidores
gualificados — foram distribuidas por oferta publica registrada na CVM sob o rito de registro
automaético (Resolugcdo CVM n° 160/2022), sem analise prévia de seu conteudo, tendo por lastro os

mesmos direitos de arena e de transmisséo aqui tratados.

7. Como os riscos ora evidenciados — a possivel auséncia de amparo legal da cesséao dos
direitos de arena, o risco sistémico e a eventual transferéncia do controle da SME — podem ter
relacéo direta com arentabilidade oferecida aos cotistas, reputo relevante que a Comissao de Valores
Mobiliarios avalie também se tais riscos foram adequadamente dimensionados nos documentos da
oferta ou se houve omissdo relevante de informacdes aos investidores, no ambito de sua
competéncia sobre a distribuicdo publica de valores mobiliarios. Permanec¢o a disposi¢cdo para os

esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Respeitosamente,

BETO PEREIRA
DepUtado Federal - REPUBLICANOS/MS

Anexos:

1. Nota Técnica n°® 4/2026 (SNFDT/ME);

2. Nota Técnica n° 16/2026 (SNFDT/ME);

3. Escritura de emissédo de debéntures da Sports Media Entertainment S.A. — 32 emissao;

4. Instrumento particular de escritura da 172 emisséo de debéntures da Opea Securitizadora S.A.
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